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Sustainable Finance — Regulatorische Roadmap diverser Veroffentlichungen

30.11.22

06. Juli 2021
Entwurf eines EU Green Bond
Standards

Strategie zur Finanzierung
des Ubergangs zu einer
nachhaltigen Wirtschaft

!

06. Juli 2021

?1

Anwendung

Ab 01. Januar 2022
Periodischer B‘)erichte (Art.
11

02. Mai 2022
EBA DP on the role of
environmental risks in
the prudential
framework

Veroffentlichung

15. November 2022
Approval finale ESRS
Standards durch EFRAG

’ ( 26. September 2022

28. November 2022
Finale Zustimmung des

H*

Europaischen Rats zur CSRD

Q4 2022
Entwurf erste Delegierte
Rechtsakte zu ESRS

Oktober 2023

Konsultation der 7. MaRisk
Novelle mit Integration von ESG

Entwurf zweite Delegierte
Rechtsakte zu ESRS

18. Mérz 2022
Abgabe der Aktualisierung
des EZB Leitfadens i.R.d. EZB
Thematic Review 2022

10. September 2022

15. Juni 2022 : Offenlegungen im Rahmen der
G_rundsat_ze zum Umgang mit SFDR durch die ESAs (jahrlich
klimabedingten Finanzrisiken vorzulegen)

Bestandsaufnahme der freiwilligen

?

27. Januar 2022
Start des EZB SSM
Stresstest 2022

. 02. August 2022
Anderungen der MiFID II,
OGAW, AIFMD, IDD

Ab 01. Januar 2023
SFDR-Offenlegung nach
RTS der ESAs

30. Dezember 2022
Bewertung der SFDR
durch die Kommission

Ab 30. Juni 2023
Stichtag zur Veréffentlichung
des ersten PAI-Statements auf

Offenlegung in Bezug auf die Beriicksichtigung von
nachteiligen Auswirkungen von Finanz-produkten auf

Ab 30. Dezember 2022

Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7)

Unternehmensebene

Ab Januar 2025 (BJ 2024)
Anwendung der ersten delegierten
Rechtsakte liber ESR:







Management Summary

Wesentliche Anpassungen und Implikationen

7. MaRisk Novelle

Mit der 7. MaRisk Novelle hat die BaFin
die Anforderungen an Institute in den
folgenden Punkten ausgeweitet bzw.
konkretisiert

Beriicksichtigung von ESG-Risiken im
Geschaftsmodell und Risikoprofil

Regelungen zur Handhabung Maogliche
des Immobiliengeschafts Handlungs-
Anforderung an die im Risiko- felder

management genutzten Modelle
Durchfiihrung von
Handelsgeschaften im Home-Office
Regelungen fiir bedeutende
Forderbanken
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Management Summary
ESG-Integration

A

Unt,grnehmen haben im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken einen ihrem Geschaftsmodell und Risikoprofil angemessenen Ansatz
zu entwickeln und explizit zu bertlcksichtigen ¢

‘ Integratio

Herausforderung

Risikoinventur

» Fehlende Datengrundlagen zur Ermittlung von ‘ ﬁgﬁgtﬁ;g:fg””g von ESG als

Nachhaltigkeitsrisiken o Expliziter Einbezug von ESG in die
Inventur

Strategie

e Durchfliihrung einer Geschaftsfeld-
" Umfeldanalyse
e Unterteilung der Strategie zu den
Auswirkungen von ESG
n von ESG
RMS
Risikotragfahigkeit & Prozesse
e Berlicksichtigung/Ergdanzung der
ESG-Risiken
pbe Einrichtung von Prozessen &

» Abbildung von langen Zeitrdaumen sowie diverser
Unsicherheiten lber zukiinftige Klimaszenarien
schwierig zu messen

Stresstests
Handlungsfelder e Erweiterung um langfristige

Szenario-betrachtung

» Entwicklung neuer Mess-, Steuerungs- und
Risikominderungsinstrumente

e Aufbau von Modellen &

Variablen zur Abbildung von
Klimastresstests

Datenbanken zur Messung &
Uberwachung von ESG-Risiken
e Bericksichtigung von ESG

innerhalb der Risikoarten

» Dokumentation & Durchfiihrung der

strategischen Befassung mit Nachhaltigkeits- : .
risiken und dessen Auswirkungen die Risiken des : _O_ Je erheblicher die Nachhaltigkeitsrisiken fir ein Unternehmen, desto

Instituts (Geschaftsfeld-, Umfeldanalyse) - = aufwandiger sollten die Strukturen, Prozesse und Methoden sein.
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AT 2.2 Risiken

Angemessene und explizite Beriicksichtigung Implikationen

der Auswirkungen von ESG-Risiken bei der

Beurteilung der Wesentlichkeit im Rahmen » ldentifizierung und Bewertung im Rahmen der Risikoinventur aller aus
einer Risikoinventur ESG-Risiken bestehenden relevanten Risikotreiber. Die Einfihrung des

langeren Bewertungszeitraums fiir diesen Risikotreiber.

» ldentifikation und Analyse von Wirkungszusammenhangen und
Wirkungsketten auf die wesentlichen Risikoarten
ESG-Risiken wirken als Risikotreiber und kénnen

sich auf die alle wesentlichen Risikoarten
auswirken.

» Auswahl von relevanten klimawissenschaftlichen Szenarien

Bei der Beurteilung der Auswirkungen von ESG-
Risiken sind verschiedene plausible, aus Handlungsfelder
wissenschaftlichen Erkenntnissen abgeleitete,
Szenarien zugrunde zu legen und ein

angemessen langer Zeitraum zu wahlen. Diese
Beurteilung erfolgt, soweit sinnvoll und moglich Risikotreiber auf die wesentlichen Risikoarten. Der ESG-Auswirkungseffekt

auch quantitativ auf die wesentlichen Risikoarten soll transparent dargestellt werden.

» Aufbau eines Bewertungsmodells fiir die relevanten ESG-Risikotreiber und
der Aufbau des Bewertungsschemas fir die Auswirkung dieser

» Integration der Risikotreiber von ESG-Risiken in bestehende Risikoinventur

» ldentifizierung von Risikomodellen, die angepasst werden miissen, um die
Auswirkungen von ESG-Risiken zu bertlicksichtigen

417N
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AT 4.1 Risikotragfahigkeit

Beriicksichtigung von ESG-Risiken

Tz. 1 [...] Die Auswirkungen von ESG-Risiken i.S.
von AT 2.2 Tz. 1 sind angemessen und explizit zu
beriicksichtigen

Tz. 2 Erganzung von ESG-Risiken in der
normativen und 6konomischen Perspektive

Sonstige
Geordnete und ruhige Marktverhaltnisse
Diversifikationsannahmen

Konsistenz zwischen operativer
Geschaftsplanung und Kapitalplanung
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Implikationen

»  ESG-Risiken gelten als Risikotreiber

» Entscheidung fiir eine zukunftsgerichtete Betrachtung; vorhandene
Datenhistorie nicht ausreichend

» Analyse bzgl. der angemessenen Beriicksichtigung von Auswirkungen
starkerer Parametershifts in Modellen

» Review der Diversifikationsannahmen und der Bertlicksichtigung von
konjunkturellen Abschwungphasen in denselben

Handlungsfelder

» Erweiterung des Steuerungskreislaufs, um ESG Aspekte

» Aufbau eines Zusammenspiels von langfristigen Klimastresstests und der
Bedeutung fir die Risikotragfahigkeit

» Aufgreifen von potenziellen ESG-Risiken, die eine materielle Auswirkung
auf die Risikotragfahigkeit haben kdnnen

» Integration von Ad-hoc und Sensitivitatsanalysen in der RTF

=\



AT 4.2 Strategien

Beriicksichtigung von ESG-Risiken Implikationen

Tz.1 [...] Bei der Festlegung und Anpassung der » Entwicklung der langfristigen Geschafts- und Risikostrategie u.a unter
Geschaftsstrategie sind sowohl externe Einflussfaktoren Beriicksichtigung von klimawissenschaftlichen Erkenntnissen

(z. B. Marktentwicklung, Wettbewerbssituation,

regulatorisches Umfeld, verinderte Umweltbedingungen » Erweiterung der Risikostrategie um ESG-Aspekte

und Transition zu einer nachhaltigen Wirtschaft unter . .
Beriicksichtigung méglicher Entwicklungen iiber einen » Starkung und Erweiterung der Umweltanalyse und
angemessen langen Zeitraum) als auch interne Geschéftsmodellanalyse

Einflussfaktoren zu beriicksichtigen.

Tz.2 [...] Die Risikostrategie hat, ggf. unterteilt in
Teilstrategien flr die wesentlichen Risiken unter expliziter
Berilicksichtigung der Auswirkungen von ESG-Risiken, die
Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen
Geschaftsaktivitaten sowie die Mallnahmen zur
Erreichung dieser Ziele zu umfassen.

Handlungsfelder

» Bestimmung der quantitativen und qualitativen Risikoindikatoren fur

ESG-Risiken bei der Festlegung des Risikoappetits

Sonstige » Implementierung des Uberwachungsprozesses der ESG-Risikotreiber

Notwendigkeit der Analyse des Geschaftsmodells und (Frtharnindikatoren)
Prazisierung der Einflussfaktoren
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AT 4.3.3 Stresstests

[...] Hierfiir sind die fiir die jeweiligen Risiken Implikationen

wesentlichen Risikofaktoren zu identifizieren und Die Umsetzung von ESG-Risiken im Stresstest fordert eine langfristige

die Auswirkungen von ESG-Risiken zu Betrachtung, die einer impliziten Forderung von Klimastresstests gleicht.

bericksichtigen _ ) ) . _ )
Erweiterung der bisherigen Stresstests, um langfristige Szenariorechnungen, die
auf Klimaszenarien basieren. Aufbau neuer Verfahren und Modelle die mit

Die Auswirkungen von ESG-Risiken sind tiber Variablen der Klimawissenschaft umgehen kann.

einen angemessen langen, Gber den regularen Aufbau von Daten, die eine Umsetzung und Auswertung wesentlicher ESG-

Risikobetrachtungshorizont hinausgehenden Risiken im Rahmen von Stresstests ermoglicht.

Zeitraum abzubilden.

Dies kann auch im Rahmen von gesonderten
Stresstests erfolgen. Die gewonnenen
Erkenntnisse sind angemessen in der Strategie
des Instituts und, soweit sinnvoll und maglich, in Handlungsfelder
die Risikosteuerungs- und controllingprozesse
(einschlielilich der
Risikotragfahigkeitsbetrachtung) einzubeziehen]

Aufbau eines Steuerungskreislauf der in der Lage ist die Erkenntnisse von
Klimastresstests, angemessen in das bestehende Bankmanagement zu
integrieren.

Handlungsfahigkeit und Interpretationsmoglichkeiten miissen geschaffen
werden, die eine korrekte Verarbeitung der Ergebnisse von langfristigen
Szenarien sicherstellt.
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2% | Building a better working world LEY“und ,,wir” beziehen sich in dieser Prasentation auf alle deutschen
Mitgliedsunternehmen von Ernst & Young Global Limited (EYG). Jedes EYG-

Mitgliedsunternehmen ist rechtlich selbststandig und unabhangig. Ernst &

Mit unserer Arbeit setzen wir uns fiir eine besser Your.lg Global Limited ist e|r_1e Gesa.ellscha}ft mit bes"chrankter Haftung nach_
englischem Recht und erbringt keine Leistungen fiir Mandanten. Informationen

funktionierende Welt ein. Wir helfen unseren Kunden, dariiber, wie EY personenbezogene Daten sammelt und verwendet, sowie eine

Mitarbeitenden und der Gesellschaft, langfristige Werte Beschreibung der Rechte, die Einzelpersonen geméB der
Datenschutzgesetzgebung haben, sind Giber ey.com/privacy verfiigbar. Weitere

zu schaffen und das Vertrauen in die Kapltalmarkte Informationen zu unserer Organisation finden Sie unter ey.com.
zu starken. N . :
L = - B In Deutschland finden Sie uns an 20 Standorten.
In mehr als 150 Landern unterstiitzen wir unsere Kunden, : N © 2021 Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
verantwortungsvoll zu wachsen und den digitalen Wandel zu 3 n,
gestalten. Dabei setzen wir auf Diversitat im Team sowie a“’
Daten und modernste Technologien in unseren ;F'
Dienstleistungen.
ine detaillierte Recherche oder eine fachkundige Beratung oder Auskunft dienen. Es besteht
: N auf sachliche Richtigkeit, Vollstandigkeit und/oder Aktualitat. Jegliche Haftung seitens der
Ob Assurance' TaX & LaW, Strategy and TransaCtlons Oder : 3 GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft und/oder anderer Mitgliedsunternehmen der
Consulting: Unsere Teams stellen bessere Fragen, um neue ganisation wird ausgeschlossen.
und bessere Antworten auf die komplexen e o
. I - g £7-
Herausforderungen unserer Zeit geben zu kénnen. o



