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Sustainable Finance — Regulatorische Roadmap diverser Veroffentlichungen

Legende

06. Juli 2021
Veréffentlichung des
Vorschlags eines EU Green Bond

2021/2022
EBA-Leitlinien und Standards basierend
auf dem Bericht zum Management und

Uberwachung von ESG-Risiken

Veroffentlichung delegierter
Rechtsakte zu MiFID I, IDD,
UCITS, AIFMD

Die Transparenz-VO ist
grundsatzlich ab 10. Mérz 2021
anzuwenden
(Art.3,4,5,6,8,9,10)

1. Dezember 2021

Ab 30. Juni 2021
Verbffentlichung wichtigster
nachteiliger Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
(Finanzmarktteilnehmer > 500
Mitarbeiter; Art. 4)

é

23. Juni 2021
Veroffentlichung des finalen EBA Berichts
zum Management und Uberwachung von

ESG-Risiken

21. April 2021 Standards
Verdffentlichung eines Vorschlags fiir
de GRO 28. Juni 2021
Anwendung der CRR I
Anderungen
®
21. April 2021

®
Ab 01. Januar 2022

02. August 2022
Anwendung der MiFID Il

SFDR — Aktuelle He ungen & Stand der

L
Ab 30. Juni 2023
Stichtag zur Veréffentlichung des
ersten PAI-Statements auf
Unternehmensebene

06. Juli 2021
Verdffentlichung der Strategie zur Anwendung periodischer Ab 01. Januar 2023
Finanzierung des Ubergangs zu einer Berichte Anwendung der Offenlegung
nachhaltigen Wirtschaft (Art. 11) nach SFDR (RTS ESAs)
Ab 30. Dezember 2022

Offenlegung in Bezug auf die
Berticksichtigung von nachteiligen
Auswirkungen von Finanzprodukten auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7)

|
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SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

Erneute Verschiebung — Umsetzungszeitpunkt der SFDR Level 2 Anforderungen

01.07.2022 01.01.2023
[ [rp———
e A S e
T e ———— o +  Am 25.11.2021 hat die EU Kommission in einem Brief an das EU-Parlament
P T angekiindigt, den Anwendungszeitpunkt der Level 2-Anforderungen auf
: e e ; - den 1. Januar 2023 zu verschieben

n e with the fourth suby
1093, 1094 and 109572010, the C
Council that those draft rey
Com

ropean Parlia
s could not be adopted by the BA
and technical detail, which EIOPA

*  Zudem wurde der Anwendungszeitpunkt fiir das erste PAI-Statement fixiert

— erstmals muss bis zum 30. Juni 2023 fiir das volle Kalenderjahr 2022
berichtet werden.

delegatt y product man
defer the date of application of

Erster Stichtag zur Kalkulation der Principle Adverse Impacts ist somit der
31. Marz 2022.

Quelle: com letter to ep and council sfdr rts-j.berrigan.pdf (europa.eu)

1. Dezember 2021


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/com_letter_to_ep_and_council_sfdr_rts-j.berrigan.pdf
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EY SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

Produktklassifikationen nach der Offenlegungs-VO

Die Offenlegungs-VO klassifiziert Finanzprodukte anhand ihrer Nachhaltigkeitsmerkmale, die den Umfang der notwendigen Offenlegungen festlegen.

Produkt ohne nachhaltige Merkmale
bzw.
(Artikel 6 Anforderungen)

Finanzprodukt mit 6kolog. oder
sozialen Merkmalen
(Artikel 8 Anforderungen)

Produkt mit
Nachhaltigkeitsziel
(Artikel 9 Anforderungen)

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken
bei Investitionsentscheidungen und
Anlageberatung

Erwartete Auswirkung auf Rendite

Bericksichtigung von PAls auf
Produktebene sowie Verfligbarkeit der
daflir notwendigen Informationen

(ab 30. Dezember 2022)

Alle Anforderungen aus Artikel 6

Zusatzliche Anforderungen aus Artikel
8,10 und 11

Notwendigkeit der ,Bewerbung” der
ESG-Merkmale

Beschreibung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale sowie notwendiger
Methoden und Daten

Angaben zur Einhaltung der
Nachhaltigkeitsindikatoren

RegelmaRige Berichterstattung Gber
Messung der ESG-Merkmale

Alle Anforderungen aus Artikel 6

Zusatzliche Anforderungen aus Artikel
9,10 und 11

Beschreibung des Nachhaltigkeitsziels
sowie der notwendigen Methoden und
Daten

Angaben zur Erreichung der
Nachhaltigkeitswirkung

RegelmaRige Berichterstattung Gber
Zielerreichung

1. Dezember 2021

Zusatzliche Offenlegungen in den vorvertraglichen Informationen und regelmaRigen Berichten

Art.9
Nachhaltigkeits-
ziel

Art. 8

Okologische oder
soziale Merkmale

Art. 6
Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken
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Umzusetzende Arbeitspakete aus der Offenlegungs-VO

SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

Arbeitspaket Anforderung Falligkeitsdatum Hauptaktivitdten

Art.8 &9 Taxonomy-bezogene Verdffentlichungen in den . . - .
Taxonomie- vorvenraélichenglnformationen und rigelméil%ige 01.01.2022 * Priifungsprozess fiir Taxonomy-eligibility/-alignment von Art. 8 / 9 Produkten
Versffentlich Berichte * Definition des Erstellungsprozesses
Art.8&9 Vorvertragliche Verdffentlichungen fir Art. 8- * Beschreibung der E/S Merkmale und Ziele fir alle Art. 8 / 9 Produkte
Vorvertragl. und Art. 9-Produkte auf Basis der definierten 01.01.2023* * Definition eines Regelprozesses zur Templateerstellung
Informationen RTS Annex Templates * Einholung relevanter regulatorischer Genehmigungen
Art.8 &9 . .. . . . ) .
Webseiten- Webseite-Veroffentlichungen fiir Art. 8 und Art. 01.01.2023* * Beschreibung der E/S Merkmale und Ziele fgr alle Art. 8 / 9 Produkte
Versffentl 9 Produkte * Definition des Upload-Prozesses und eines Uberprifungsprozesses

Prinzipien-basiertes Reporting 01.01.2022
Art. 8 &9 (SFDR Level 1 —Art. 11) * Beschreibung der E/S Merkmale, Ziele und deren Erreichung fir alle Art. 8 / 9-Produkte
RegelmaRige * Definition von Rollen und Verantwortlichkeiten zur Uberwachung
Berichte RegelmaRige Berichte fiir Art. 8 und 9-Produkte * Definition eines Regelprozesses zur Template-Erstellung

auf Basis der definierten RTS Annex Templates 01.01.2023*

Vertriebsanforderungen im Hinblick auf * Anpassung des Vertriebsprozesses & der Systeme um Nachhaltigkeitspraferenzen abzufragen
MIFID Il Nachhaltigkeitspraferenzen 02.08.2022 (inkl. Data Flow und Prozessierung der Zielmarktspezifika)

* Schulung von Finanzberatern

PAI Quantitatives PAI Statement auf 30.06.2023 fiir : i’-\tiswafl! ein;:s Dpleeqprgvidlers -
T Unternehmensebene Berichtsjahr 2022* ntegration der PAls in den Investmentprozess

* PAI Monitoring-Prozess auf Unternehmensebene

*Aktualisierter Anwendungszeitpunkt aufgrund der Verschiebung vom 25.11.2021

1. Dezember 2021
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Ubersicht der PAl und Reporting Anforderungen gemaR SFDR

Reporting

PAI auf Finanzproduktebene

SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

PAIl auf Unternehmensebene

Veroffentlichung des PAI-Statements zum 30.6.

Art der Offenlegung Anhang zum jahrlichen MIFID Il Bericht Offenlegung der PAIs auf Finanzproduktebene eines jeden Jahres auf der Website ab 2023 inkl.
quantitativer Angaben
Zeitpunkt der 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Offen|egung (Berichtszeitraum 2021) (Berichtszeitraum 2022) (Berichtszeitraum 2022)
: ; . Alle Finanzprodukte auf Produktebene
Nachhaltige Finanzprodukte nach SFDR 4
Datenebene g P Je Finanzprodukt nach SFDR hochaggregiert auf Unternehmensebene
Betroffene ESG Datenbank, Instrument Master Data, ESG Datenbank, Instrument Master Data, ESG Datenbank, Instrument Master Data,
Applikationen Reporting Systeme etc. Reporting Systeme , ESG Engine Reporting Systeme, ESG Engine

Benotigte Daten

(Nicht-) Nachhaltige Anteile des Portfolios,
groRten Investitionen inkl. Land und Sektor,
Anteile des Portfolios pro Sektor, mit
Stichtagsbetrachtung = Keine PAl-Indikatoren

PAl-Indikatoren fiir die Produktebene

PAl-Indikatoren fiir die Produktebene
hochaggregiert auf Unternehmensebene und
basierend auf dem Durchschnitt der
Quartalsstichtage

Zeitpunkt

Stichtag 31.12.2021 Je Quartal Je Quartal
Datenlieferung 1. Stichtag 31.03.2022 1. Stichtag 31.03.2022
. Keine Verarbeitung, lediglich Aufnahme von Verarbeitung der PAl-Informationen/Daten auf Hochaggregation der PAI-Indikatoren je
Datenverarbeitung & edig g / gereg j

1. Dezember 2021

Daten in den Annex (Nachhaltigkeitsreport) des
bestehenden regelmaRigen MiFID Il Reports

Produktebene

Finanzprodukt auf Unternehmensebene
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Principal Adverse Impact Indikatoren gemal} SFDR

Investitionen in

Verpflichtende Angaben zu
nachteiligen
Nachhaltigkeits-indikatoren
(,,Adverse Sustainability
Indicators”)

gemaR des RTS

Unternehmen

Jeweils Angaben zum
Wirkungsgrad und zu den
Malnahmen, die vom
Unternehmen ergriffen
wurden

Investitionen in
Staaten und
Supranationale

Investitionen in
Immobilien-
vermégen

Treibhausgasemissionen

Biodiversitat

Wasser

Abfall

Soziale- und Arbeitnehmerangelegenheiten

Intensitat von Treibhausgasemissionen

Staaten mit sozialen VerstoRen

Exposure ggu. fossilen Brennstoffen durch
Immobilienvermogen

Exposure ggu. energieineffizienten
Immobilienvermogen

6 Indikatoren

1 Indikator

1 Indikator

1 Indikator

5 Indikatoren

1 Indikator

1 Indikator

1 Indikator

1 Indikator

SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

Treibhausgasemissionen (+ Intensitdt) und CO2-FuRBabdruck

Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien sowie
Exposure ggti. dem Sektor der fossilen Brennstoffe

Energieverbrauchsintensitat pro Klimasektor

Negative Auswirkung auf biodiversitatsempfindliche Gebiete
Emissionen in Gewdsser

Anteil gefdhrlicher Abfélle

Verletzung von UN- / OECD-Grundsétzen und fehlende Prozesse /
Compliance-Mechanismen zwecks Monitoring

Geschlechtsspezifische Lohngefille / Geschlechtsvielfalt Vorstand

Exposure ggu. umstrittenen Waffensystemen

Intensitdt von Treibhausgasemissionen

Anzahl der Staaten mit sozialen VerstoRen

Immobilienvermogen, welches der Gewinnung, Lagerung, dem Transport
oder der Herstellung fossiler Brennstoffe dient

Immobilienvermogen, welches energieineffizient ist

Weitere freiwillige Klima- und andere Umweltbezogene Indikatoren (22 Stiick) — Hiervon ist mindestens ein weiterer Indikator ergénzend anzugeben

Freiwillige Indikatoren
gemal den RTS

1. Dezember 2021

Weitere freiwillige Indikatoren fir Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten, Achtung der Menschenrechte, Korruptionsbekdmpfung und Bestechung (24 Stiick) - Hiervon ist
ebenfalls mindestens ein weiterer Indikator ergdnzend anzugeben
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Kritische Herausforderungen bei der Umsetzung von SFDR und MIFID I

Auswahl der Datenanbieter fiir die Erhebung von PAI-
Indikatoren - muss ab Januar 2022 beginnen

Datenerfassung / Umgang mit fehlenden Daten fiir die
PAI-Erkldrung und die regelmaRige Berichterstattung -
derzeit unzureichend mit uneinheitlichen Ansétzen auf

dem Markt, wie dieses Thema zu behandeln ist

Systemintegration & Aggregation auf Entitdtsebene —
PAI-Abrechnung muss auf Entitdtsebene (KVG)
durchgefiihrt werden, wobei offen ist, welche
Vermogenswerte / Fonds in die Abrechnung einbezogen
werden sollen

1. Dezember 2021

MIFID Il

SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

Produkt-Governance und Produktklassifizierung - Definition der
MIFID II-Produktklassifizierung sowie Sicherstellung eines
quantitativ nachhaltigen Anlageuniversums

Datenverarbeitung / Datenhandling Enge Abstimmung und
Prozessanpassung innerhalb der Systemarchitektur und der darin
enthaltenen Datenverarbeitung und -verkettung entlang der
Wertschopfungskette

Datenabdeckung/Konsistenz - Aggregationslogiken sowie die
Anreicherung von PAI-Informationen auf Instrumentenebene und
PAI-Uberwachung im Investitionsprozess fiihren zu einer
gegenseitigen Abhangigkeit von SFDR und MiFID II.
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Herausforderung zur Harmonisierung der Produktklassifikation

SFDR MiFiD Il

BaFIn Konsultation

A)

Finanzinstrumente, die einen Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten
beinhalten, die gemaR Artikel 3 der Taxonomie-VO

als 6kologisch (Taxonomiekonformitat) nachhaltig
gelten

ESG
B)
Finanzinstrumente, die einen Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2
Nummer 17 SFDR beinhalten, wobei der

Mindestanteil vom Kunden oder potenziellen
Kunden bestimmt wird

wobei der Kunde bestimmt, mit welchen Elementen

Q)
Finanzinstrumente, bei denen die wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden,

diese Beriicksichtigung nachgewiesen wird

Art.9 | Art. 8+ |

Art.9 | | Art. 8+

Art. 8+ | | Art. 8

Umfassen bspw. Art. 9 Finanzprodukte (E) und Art. 8
Finanzprodukte mit Anteilen an Artikel 9 Finanzprodukten

(E) gem. SFDR:

¢ Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer Taxonomiekonformitat (Beitrag zu
mindestens einem Umweltziel entspr. Screening-
Kriterien der Tax.-VO)

e Sozialer Mindestschutz, zB OECD-Leitsdtze

¢ DNSH entsprechend Taxonomie-VO
(Keine Beeintrachtigung gegen anderes Umweltziel)

Nachhaltige Vermoégensgegenstiande
(Nr. 3a)

Investmentvermoégen muss zu mindestens 75% in
nachhaltige Vermoégensgegenstande investiert sein

1. Dezember 2021

Umfassen stets die in Artikel 9 SFDR und die

in Artikel 8 SFDR genannten Finanzprodukte, sofern damit
zumindest in g Umfang hhal
8+) angestrebt werden

* Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit a) Beitrag
zu mind. einem Umwelt- oder Sozialem Ziel und b) gute U-
Fiihrung

*  Bertcksichtigung der PAls-Logik gem. SFDR
oder Sicherstellen DNSH/keine signifikanten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen
(qualitativ oder quantitative Methoden zuldssig)

ige Investitionen (Art.

Umfassen die in Artikel 8 SFDR genannten Finanzprodukte,
die in geringerem Umfang nachhaltige Investitionen (Art. 8+)
enthalten und Art. 8 Produkte

*  Berlcksichtigung der PAls-Logik gem. SFDR
oder Sicherstellen DNSH/keine signifikanten nachteiligen

Nachhaltigkeitsauswirkungen
(qualitativ oder quantitative Methoden zuldssig)

Nachhaltige Anlagestrategie

(Nr. 3b)

Bei mindestens 75 Prozent des Investmentvermdogens sind Nachhaltigkeitsgesichtspunkte/-faktoren

bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande von entscheidender Bedeutung, oder

Bei der Verwaltung des gesamten Investmentvermdgens wird eine nachhaltige Anlagestrategie

verfolgt (z.B. Uber eine Best-in-Class-Strategie)

SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung

D)
Finanzinstrument, das nachhaltige Merkmale
unterstutzt, das aber weder

A), noch B) oder C) erfiillt.

E)
Finanzinstrument unterstutzt keine
nachhaltigen Merkmale

Nachbilden eines nachhaltigen Indexes

(Nr. 3¢)

Ausfiihrungen zum Nachhaltigkeitscharakter des Index
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Diskussionsrunde

SFDR — Aktuelle Herausforderungen & Stand der Umsetzung



EY | Building a better working world L,EY“und ,wir” beziehen sich in dieser Prisentation auf alle deutschen
Mitgliedsunternehmen von Ernst & Young Global Limited (EYG). Jedes EYG-

Mitgliedsunternehmen ist rechtlich selbststandig und unabhangig. Ernst &
Young Global Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
englischem Recht und erbringt keine Leistungen fiir Mandanten. Informationen
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Datenschutzgesetzgebung haben, sind tiber ey.com/privacy verfiigbar. Weitere
Informationen zu unserer Organisation finden Sie unter ey.com.

Mit unserer Arbeit setzen wir uns fur eine besser

zu schaffen und das Vertrauen in die Kapitalmarkte
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In Deutschland finden Sie uns an 20 Standorten.
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