
19. Juli 2023

Ernst & Young

Regulatorik Aktuell
Sustainable Finance

Sustainable Finance Package 
vom Juni 2023

#Taxonomie #SustainableFinancePackage #Umweltziele #TransitionFinance # ESGRatings #BaFin



AGENDA

Mobile:
Email:

+49 (0) 160 939 15494
Max.Weber@de.ey.com

Dr. Max Weber
Partner – Sustainable Finance-Lead FSO Germany

Benedikte Sandbaek
Senior – Sustainable Finance

Mobile:
Email:

+49 (0) 160 939 24895
Benedikte.Sandbaek@de.ey.com

Mobile:
Email:

+49 (0) 160 939 13812
Robert.Bopp@de.ey.com

Robert E. Bopp
Director - Sustainable Finance Co-Lead FSO Germany

Regulatorische Entwicklungen

Sustainable Finance Package vom Juni 
2023

19.07.23

Key contacts

Sustainable Finance Strategie der BaFin

mailto:Max.Weber@de.ey.com
mailto:Angela.S.Budczinski@de.ey.com
mailto:Robert.Bopp@de.ey.com


19.07.23

Regulatorische Entwicklungen



05. Juli 2023
Veröffentlichung der 
Sustainable Finance 
Strategie der BaFin

13. Juni 2023
Veröffentlichung 
des Sustainable 

Finance Package 

31. Mai 2023
Zwischenberichte der 

ESAs zu 
Greenwashing

19.07.23

21. April 2023
Bericht der EZB über 
die Offenlegung von 

Klimarisiken

Ab 01. Januar 2023
SFDR-Offenlegung 

nach 
RTS der ESAs

Ab 30. Juni 2023
Stichtag zur Veröffentlichung des 

ersten PAI-Statements auf 
Unternehmensebene

Q3/Q4 2023
Erste Exposure Drafts 

sektorspezifische ESRS

Juni 2023
Konsultation Delegierte 

Rechtsakte 
sektorübergreifender ESRS

Bis 28. Juni 2023
EBA Bericht zur 

Berücksichtigung von ESG-
Risiken in der Säule I

EU
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D
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G

01. Januar 2025
CRD VI / CRR III 

(div. Übergangsfristen)

Ab Januar 2024 (BJ 2023)
Anwendung der ersten 

delegierten Rechtsakte über 
ESRS

Entwicklung einer sozialen 
Taxonomie basierend auf dem 
finalen Bericht der SF Plattform

Entscheidung der Europäischen 
Kommission zu sozialen 

Mindestschutzmaßnahmen 
basierend auf dem finalen 
Bericht der SF Plattform

Inkrafttreten eines freiwilligen 
European Green Bond 

Standards
(politische Einigung im Februar 

2023)

Entwicklung von Leitlinien für 
die einheitliche Einbeziehung 

von ESG-Risiken in den SREP 
(CRD VI)

2023 2024 2025

CRR III
Möglicherweise stärkere 

Berücksichtigung von ESG-
Faktoren in den Regelungen 
zur EigenmittelunterlegungC
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D

 / 
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R
R
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R

Noch kein Termin bekannt

Regelungen zur Vermeidung 
von Greenwashing

April 2023
Überarbeitung der SFDR 
Delegierten Verordnung 

(JC 2023 09)

Ab 01. Januar 2023
Offenlegung der restlichen 

Umweltziele in vorvertraglichen 
Informationen und periodischen 

Berichten 

Ab Januar 2024
Anwendung der CSRD für 

Unternehmen, die heute bereits der 
NFRD unterliegen

Ü
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01. Januar 2024
Veröffentlichung der Taxonomie-

konformität für Finanzinstitute für die 
Umweltziele 1 - 2

Vsl. 01. Januar 2026
Veröffentlichung der Taxonomie-
Konformität für die Umweltziele 3 

– 6 der Taxonomie
Vsl. 01. Januar 2024

Veröffentlichung der Taxonomie-
Fähigkeit für die Umweltziele 3 – 6

Sustainable Finance – Regulatorische Roadmap diverser Veröffentlichungen

03. Juli 2023
Politische Einigung über 
Einrichtung eines ESAP
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Überblick zu den Veröffentlichungen des Sustainable Finance Packages

Publikationen vom Juni 2023

► Neue Sektoren, Aktivitäten und Technische Bewertungskriterien

► Änderungen am Delegierten Rechtsakt
zu Art. 8 der Verordnung

► Änderungen und Ergänzungen zum
Climate Delegated Act

Usability Guide for EU 
Taxonomy

Proposal on ESG Rating Recommendations on 
Transitional Finance

Environmental Delegated Act

Annex I Wassernutzung Annex II Kreislaufwirtschaft

Annex III Umweltverschmutzung Annex IV Biodiversität

Anpassungen Disclosure Delegated Act Anpassungen Climate Delegated Act

► Delegierte Rechtsakte werden, sobald sie in allen EU-Amtssprachen 
vorliegen, dem EU-Parlament und Rat zur Prüfung übermittelt

► Website der Europäischen Kommission gibt einen guten Überblick und 
verlinkt alle Veröffentlichungen des Sustainable Finance Pakets

► Erwartete finale Veröffentlichung im Amtsblatt: 
     Herbst 2023

► Erwartete Anwendung:
     1. Januar 2024

1

2 1

543
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https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
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Environmental Delegated Act: Inhalt und Bedeutung 

Environmental 
Delegated Act

Annex I Wassernutzung Annex II 
Kreislaufwirtschaft

Annex III 
Umweltverschmutzung

Annex IV Biodiversität

► Environmental Delegated Act enthält Technische Bewertungskriterien für die 
Umweltziele 3 bis 6

► Es kommen weitere Sektoren sowie neue Aktivitäten hinzu
► Neuerungen basieren zu großen Teilen auf Empfehlungen der Sustainable Finance 

Plattform von März und November 2022

Climate 
Delegated Act

Annex I Klimaschutz Annex II Anpassung an 
den Klimawandel

► Neue Aktivitäten
► Insbesondere im Sektor verarbeitendes Gewerbe und Transport (Luftfahrt: Airlines und Herstellung)

Die Berichterstattung zu allen 6 Umweltzielen
einschließlich Angaben zur Taxonomiefähigkeit und –konformität1

4
5

3
2

Bedeutung für die Anwendung

Neue Sektoren und Aktivitäten, Unternehmen könnten erstmalig betroffen sein 

Ergänzung der Betroffenheitsanalyse

Zunahme an Komplexität der Konformitätsprüfung und Dokumentation durch zusätzliche
Aktivitäten

Neue Templates müssen vollständig verwendet werden

1
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Anpassung der Aktivitäten aus Environmental und Climate Delegated Act

19.07.23

Umweltziele
Makro-Sektoren (NACE-Logik) Neue Aktivitäten aus Environmental Del. Act 1 2 3 4 5 6

ü ü (û) (û) (û) (û)

ü ü (û) (û) (û) (ü)

ü ü (ü) (ü) (ü) (û)

ü ü (û) (û) (û) (û)

ü ü (ü) (ü) (ü) (û)

ü ü (û) (û) (û) (û)

ü ü (û) (ü) (û) (û)

ü ü (û) (ü) (û) (û)

ü ü (û) (û) (û) (û)

û ü (û) (û) (û) (û)

û ü (û) (û) (û) (û)

û ü (û) (û) (û) (û)

û ü (û) (û) (û) (ü)

- 

Manufacture of plastic packaging goods

-

Urban Waste Water Treatment, Phosphorus recovery from 
waste water

-

-

Provision of IT/OT data-driven solutions

-

- 

- 

Conservation, including restoration, of habitats, ecosystems and 
species

- 

- 

Nature-based solutions for flood and drought risk prevention 
and protection

(û) (ü) (ü) (û) (û) (û)

Zuordnung bei U
m

w
eltzielen 3 bis 6 noch nicht final

1 – Forstwirtschaft

3 – Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren

4 – Energie

5 – Wasserversorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung

6 – Verkehr

7 – Baugewerbe und Immobilien

8 – Information und Kommunikation

9 – Freiberufliche, wissenschaftliche und techn. 
Aktivitäten

10 – Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

11 – Erziehung und Unterricht

2 – Tätigkeiten in den Bereichen Umweltschutz und 
Wiederherstellung

12 – Gesundheits- und Sozialwesen

13 – Kunst, Unterhaltung und Erholung

14 – Disaster Risk Managment

Neue & angepasste Aktivitäten aus Climate Del. Act

- 

Manufacture of low carbon technologies for transport, neu: 
Manufacturing of aircraft

Transmission and distribution networks for renewable and low-
carbon gases

Neu: Desalination

Urban and suburban transport, neu: Leasing of aircraft, neu: 
Passenger and freight air transport

Neubau, Renovierung bestehender Gebäude, Erwerb von und 
Eigentum an Gebäuden

Neu: Software enabling physical climate risk management and 
adaptation

Neu: Consultancy for physical climate risk management and 
adaptation

- 

- 

-

- 

Neu: Hotels, holiday, camping grounds and similar 
accommodation

Neu: Emergency Services, neu: Flood risk prevention and 
protection infrastructure 

ü Aktivitäten für entsprechendes Umweltziel im Rechtsakt vorhanden
û  Aktivitäten für entsprechendes Umweltziel im Rechtsakt nicht vorhanden
( ) Delegierte Rechtsakte noch nicht final

Legende

NEU

1



19.07.23

Disclosures Delegated Act: Einfluss der Änderung auf die Art. 8 Offenlegung - Anwenungszeitpunkte

Nicht-Finanzinstitute

Timeline 

Finanzinstitute

GJ 2021* GJ 2022* GJ 2024*GJ 2023* GJ 2025*

Taxonomiefähigkeit für 
Umweltziele 1-2

Taxonomiefähigkeit für 
Umweltziele 1-2

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-2; 
Taxonomiefähigkeit für 
Umweltziele 3-6 sowie neue 
Aktivitäten für Umweltziele 1-2

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-2; 
Taxonomiefähigkeit für 
Umweltziele 3-6 sowie neue 
Aktivitäten für Umweltziele 1-2

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-6 (alle) und alle 
neuen Aktivitäten für 
Umweltziele 1-2

Taxonomiefähigkeit für 
Umweltziele 1-2

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-2

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-2; 
Taxonomiefähigkeit für 
Umweltziele 3-6 sowie neue 
Aktivitäten für Umweltziele 1-2

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-6 (alle) und alle 
neuen Aktivitäten

Taxonomiekonformität für 
Umweltziele 1-6 (alle) und alle 
neuen Aktivitäten

Für Unternehmen, die bereits zur EU-Taxonomie berichten, gilt die Anwendung des neuen
Delegated Acts sowie der Anpassungen bereits für das Geschäftsjahr 2023.

2

*bezieht sich auf Berichte ab 1. Januar des Folgejahres
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Disclosures Delegated Act: Einfluss der Änderung auf die Artikel 8 Offenlegung - Berichtsbögen

19.07.23

2

► Die Änderungen des Disclosure Delegated Act (EU) 2021/2178 haben Einfluss auf die 

Anwendungszeitpunkte der Offenlegung von Taxonomiefähigkeit und –konformität für Finanz- und 

Nicht-Finanzunternehmen

► Neue Berichtsbögen für Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen wurden veröffentlicht

► Insbesondere für Finanzunternehmen ergeben sich einige Änderungen an den Berichtsbögen

• Zusätzliche KPIs zu aus dem Zähler bzw. Nenner ausgeschlossenen Positionen (Derivate, 

nicht-NFRD pflichtige Kontrahenten sowie Zentralbanken, Staaten und Handelsportfolio)

• Angabe über Höhe der Exposures, die einen spezifischen Verwendungszweck haben

Auswirkungen auf die Artikel 8 Offenlegung

10



Verbesserung der Anwendbarkeit der EU-Taxonomie

19.07.23

► Maßnahmen und Instrumente zur Unterstützung von Unternehmen und Finanzsektors bei der Umsetzung der EU-

Taxonomie

► Regelmäßige Bereitstellung von Erläuterungen und Leitlinien für Marktteilnehmende, die Gewährleistung der 

Benutzerfreundlichkeit der Tools, die Verknüpfung der wichtigsten Nachhaltigkeitskonzepte sowie die Beseitigung 

doppelter Berichterstattung

► Erläuterungen zur Umsetzung und Wechselwirkung der Nachhaltigkeitskonzepte im Rahmen der EU-Taxonomie, der 

SFDR und der Benchmark-Verordnung

Online-Tools, Anleitungen sowie ein Archiv der Taxonomie-FAQs Dokumente

1)  EU Taxonomy Compass → https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/taxonomy-compass/the-compass

2)  EU Taxonomy Calculator → https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/wizard

3)  EU Taxonomy User Guide → https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/home

4)  EU Taxonomy FAQ Repository → https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/home

3
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https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fsustainable-finance-taxonomy%2Ftaxonomy-compass%2Fthe-compass&data=05%7C01%7CBenedikte.Sandbaek%40de.ey.com%7Ca75df903779144ac835008db77d776e4%7C5b973f9977df4bebb27daa0c70b8482c%7C0%7C0%7C638235539548856287%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=7zvAjDFpH8JlnGVYMZwGwGAHSWZq2m9Ok6hKc5MdxxA%3D&reserved=0
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fsustainable-finance-taxonomy%2Fwizard&data=05%7C01%7CBenedikte.Sandbaek%40de.ey.com%7Ca75df903779144ac835008db77d776e4%7C5b973f9977df4bebb27daa0c70b8482c%7C0%7C0%7C638235539548856287%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ioC4IywQmv45xQlco07Vt8xuEIDoWLjkrlp7aHABwxs%3D&reserved=0
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fsustainable-finance-taxonomy%2Fhome&data=05%7C01%7CBenedikte.Sandbaek%40de.ey.com%7Ca75df903779144ac835008db77d776e4%7C5b973f9977df4bebb27daa0c70b8482c%7C0%7C0%7C638235539548856287%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zfHvb%2FquXyk8wqaMQT%2BcUiI51CjbuL3FAxVmw%2BJSoZI%3D&reserved=0
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/home


ESG Ratings: Vorschlag der EU Kommission zur Verbesserung der Transparenz durch neue Verordnung

19.07.23

► Erwartetes Wachstum des 
Markts für ESG-Ratings in den 
kommenden Jahren

► Treiber des Wachstums: 
Verändernde Art der Risiken für 
Unternehmen, das wachsende 
Bewusstsein der Anlegenden 
und die Zunahme von als 
nachhaltig klassifizierten 
Anlageprodukten

► Gesetzgebung zur nachhaltigen 
Finanzierung wird zu einer 
erhöhten Nachfrage nach ESG-
Ratings führen

► Derzeitiger Markt für ESG-
Ratings weist Mängel auf

► Bedürfnisse von Anlegenden 
und bewerteten Unternehmen 
werden nicht erfüllt und 
Vertrauen in Ratings wird 
untergraben

► Problemfelder: 
Mangelnde Transparenz und 
mangelnde Klarheit über 
Arbeitsweise

► Keine Grundlage für Anlegende, 
fundierte Entscheidungen in 
Bezug auf ESG-bezogene 
Risiken, Auswirkungen und 
Chancen zu treffen

4

EU Proposal zu ESG-
Ratings

► Vorschlag einer Verordnung zur Verbesserung 
der Zuverlässigkeit und Transparenz von ESG-
Ratings von der EU-Kommission

► Ziel: Ermöglichen fundierter 
Investitionsentscheidungen für Anlegende

► Implementierung organisatorischer Grundsätze 
und klarer Regeln zur Vermeidung von 
Interessenkonflikten 

► Offenlegung verwendeter Methoden, Modelle, 
Datenquellen, wichtigste Annahmen 

► ESG-Ratinganbieter sollen von der ESMA 
zugelassen und beaufsichtigt werden

Relevanz von ESG-
Ratings

Bedeutung der 
Standardisierung

Hintergrund ESG-Ratings

12



Recommendation on Transition Finance

19.07.23

► Empfehlungen zu Transition Finance sollen Unternehmen und dem Finanzsektor als Orientierungshilfe dienen

► Praxisbeispiele sollen zeigen, wie die Instrumente des EU-Rahmenwerks für Sustainable Finance auf freiwilliger

Basis genutzt werden können

► Ziel ist die Lenkung von Finanzströmen in die Transformation sowie das Management von Risiken aus

Klimawandel und Umweltzerstörung

13

Empfehlung: 
Finale Delegierte Rechtsakte inklusive angenomme Änderungen bleibt zwar abzuwarten, trotzdem sollten Finanzinstitute sich bereits 
auf die Änderungen vorbereiten.
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Sustainable Finance Strategie der BaFin

Die Rolle der BaFin als Aufsichtsbehörde

Anlegerinnen und Anleger sollen Investitionsentscheidungen treffen können, die ihren Nachhaltigkeitspräferenzen entsprechen. Dafür 
benötigen sie vollständige und verständliche Informationen. Sie müssen vor Irreführung geschützt und gemäß den gesetzlichen 

Vorgaben beraten werden. Die BaFin setzt sich für Transparenz ein. Sie will so erreichen, dass Verbraucherinnen und Verbraucher 
eigenverantwortliche und gut informierte Entscheidungen treffen können. Die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in der 

Aufsicht ist ein Mittelfristziel der BaFin.

            Die BaFin verfolgt laut eigener Aussage keine eigenen umwelt-, sozial- oder wirtschaftspolitischen Ziele oder lenkt Finanzflüsse: 
„Es ist Aufgabe der Politik zu entscheiden, ob und wie sie Finanzflüsse effizient steuert.“

Handlungsschwerpunkte in der Sustainable Finance Strategie

1. Risikoorientierte und praxistaugliche 
Regulierung

2. Zuverlässigere Daten zu finanziellen 
Klimarisiken

3. Angemessenes Management von 
umweltbezogenen finanziellen Risiken

4. Prävention und Bekämpfung von 
Greenwashing insbesondere durch 

verlässliche Informationen für 
Anlegerinnen und Anleger

5. Generieren und Teilen von Wissen im 
offenen Dialog 

15



EY | Building a better working world

Mit unserer Arbeit setzen wir uns für eine besser
funktionierende Welt ein. Wir helfen unseren Kunden, 
Mitarbeitenden und der Gesellschaft, langfristige Werte
zu schaffen und das Vertrauen in die Kapitalmärkte
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In mehr als 150 Ländern unterstützen wir unsere Kunden, 
verantwortungsvoll zu wachsen und den digitalen Wandel zu 
gestalten. Dabei setzen wir auf Diversität im Team sowie
Daten und modernste Technologien in unseren
Dienstleistungen.

Ob Assurance, Tax & Law, Strategy and Transactions oder
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