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So konnen Sie mit uns interagieren

Stellen Sie lhre Frage Giber den Fragen-Chat im Bedienpanel des Tools

JETZT Heben Sie die virtuelle Hand im Bedienpanel des Tools

Finden Sie die Webinar Unterlagen und die weitere Informationen
in der VfU Mediathek (www.vfu-mediathek.de), bzw. in der dort
von EY betreuten Themenkachel zum EU Aktionsplan

SPATER (www.vfu-mediathek.de/eu-aktionsplan/) sowie im Veranstaltungsarchiv
unter www.vfu.de

@ Schreiben Sie eine E-Mail mit ihrer Frage an info@vfu.de

A\
\\ Nehmen Sie mit den EY Experten und dem VfU Kontakt auf

Wichtig: Es gilt wie immer die Chatham House Rule


mailto:info@vfu.de
http://www.vfu-mediathek.de/eu-aktionsplan/
http://www.vfu.de/

EY

lhre Kontakte

Dr. Max Weber, Partner
EMEIA Financial Services

E +49 711 9881 15494
© +49 160 939 15494
“ max.weber@de.ey.com

Robert E. Bopp, CBS Director

EMEIA Financial Services

E +49 711 9881 13812
© +49 160939 13812
~ robert.bopp@de.ey.com

Benedikte Sandbaek, Consultant
EMEIA Financial Services

B} +49 711 9881 24895
© +49 160 939 24895
- benedikte.sandbaek@de.ey.com
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Das Themendossier zum EU-Aktionsplan in der VfU-Mediathek

w Start Alle Eintrage

EU Aktionsplan

Partner-Content
Erstelit von EY, am 20.10.2020, zuletzt aktualisiert am 19.01.2021.

EU Aktionsplan - Worum es geht

Material vorschlagen Einloggen Registrieren

1. Einleitung
Wie i auch in der Klimarisiken resilienter zu
machen, ir notwendig. L heifen andere Umweltziele
Kl iker £ werden. Da Banken und andere
we-sentliche Rolle auf dem Finanzmarkt Wirtschaft
MaBe Risike d Diese konnen zu hoher in der Zukunft nur
einzelner Fir Frage stellen, sond neuen Finanzkrise fuhren. Aus gesamtwirtschaftiicher Sicht ist deshalb
eine politisches und regulatorisches Regelwerk erforderlich, um den nachhaltige, lenken und zugleich die
i u begrenzen.
2. EU-Aktionsplan
2.1. Hintergrund
Im Frohjahr 2018 hat die tionspl: Grundlage des der

fur ein Ger High Level
Altinnenlan sielt inchaconara darai f ah

Sustainable Finance. Der EU-

14. April 2021

Link: https://www.vfu-mediathek.de/eu-aktionsplan/

MaBnahme 4,7

MaBnahme 4,7

MaRnahme 7

Benchmark-Verordnung (EU)
2016/1011 erganzt durch
2019/2089

AIFMD (EU) 2011/61 and OGAW
(EV) 2009/65

EbAV Il (EU) 2016/2341

SFDR (EU) 2019/2088

* Delegated Regulation amending
(EV) 2016/1011- minimum
standards for CTBs, PABs
Delegated Regulation amending
(EV) 2016/1011- minimum
content ESG in benchmarks
Delegated Regulation amending
(EU) 2016/1011- explanation
ESG in benchmarks

Draft Delegated Act UICTS, AIFMD
amending (EU) 2010/43

"

Joint Consultation Paper on ESG
disclosure standards

"

* ESMA Guidelines on Disclosure
Requirements applicable to
Credit Ratings

* ESMA Technical Advice on
Sustainability Considerations in
the Credit Rating Market

ESMA's Technical Advice on
integrating sustainability risks and
factors in the UCITS Directive and
AIFMD

"

"
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Auf europaischer Ebene wird die Diskussion von den Entwicklungen zum EU-Aktionsplan fir
nachhaltiges Wachstum der Kommission bestimmt

eaRis2015

Y

GREEN
NEW DEAL I<©

BaFin
Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

SUSTAINABLE

BENCHMARKS
A e
**_Report on
EUGREEN BOND &
STANDARD

Sk

14. April 2021

Taxonomie &
Standards
(MaBnahme 1,2,3)

Finanzmarkt-
regulierung
(Compliance &
Conduct)
(MaBnahme 4,5,6,7)

Prudenzielle
Regulierung
(MaBnahme 8)

Offenlegung &

Langfristigkeit
(MaBnahme 9, 10)

Taxonomie-Verordnung als Rahmenwerk fir eine Klassifizierung von
Wirtschaftsaktivitaten

Festlegung technischer Prufkriterien fir die Umweltziele der Taxonomie (Delegierte
Klimarechtsakte fir die Umweltziele 1-2, 21.04.2021)

Einfihrung eines EU-Green Bond Standards

Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten (SFDR)
Finaler Bericht und Entwurf der Draft RTS zur Offenlegung unter SFDR
Erweiterung der Benchmark-Verordnung um CO,-Benchmarks

Integration von ESG Risiken und Faktoren in UCITS, AIFMD, MiFID Il, Solvency Il und
IDD

EBA Action Plan— Zusammenfassung der EBA Mandate zu Saule 1 (“Green
Supporting Factor”) und S&ule 2 (Integration in Risikomanagement, SREP und
Supervisory Stress Testing) und Siule 3 (Offenlegung von ESG-Risiken)

BaFin Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
EZB Leitfaden zu Klima- und Umweltrisiken

EBA Diskussionpapier zum Management und Uberwachung von ESG-Risiken

Entwurf einer Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) — st Non-
Financial Reporting Directive (NFRD) ab

Entwurf delegierter Rechtsakt zu Art. 8 Taxonomie-VO mit Ubernahme des ESA
Advice

EBA-Entwurf ITS zur Offenlegung von ESG-Risiken gemaR Art. 449a CRR
EBA & ESMA Berichte zu “short-term pressure”

Ziele des EU-
Aktionsplans

Kapitalflisse auf
nachhaltige

Investitionen
umzulenken

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeit im
Risikomanagement

Transparenz und

Langfristigkeit
fordern
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Sustainable Finance — Roadmap diverse Veroffentlichungen

20. Dezember 2019

2021/2022

. 21. April 2021 EBA-Leitlinien und Standards
V21'.' fl:pntll _2:21 Veréffentlichung eines Vorschlags basierend auf dem Bericht zum
o n eroffentlichung fiir die CSRD Management und Uberwachung von
Ven_)ffentllchung des delegierter Rechtsakte zu ESG-Risiken
BaFin-Merkblatts als MiFID II, IDD, UCITS, AIFMD
unverbindlichen ° ’
Leitfaden 03. November 2020 28. Juni 2021
® Veréffentlichung des EBA Anfang 2021 Anwendung der CRR Il
Diskussionspapiers zum Management und Beginn der Anderungen
Uberwachung von ESG-Risiken Selbsteinschatzung

9. Dezember 2019
Veroffentlichung finale SFDR

!

Ab 01. Januar 2024 (BJ 2023)
Anwendung des ersten delegierten
Rechtsakts zu Standards der

Nachhaltigkeitsberichterstattung
Dezember 2019 Juni 2020 Dezember 2020 Marz 2021 Mai 2021 i Juni 2021 Dezember 2022 Dezember 2023 Juni 2024
04. Februar 2021 Ab 30. Juni 2021 l 30. Dezember 2022
23. April 2020 Verdffentlichung des finalen Veréffentlichung wichtigster D %‘ Jar:;a:]zozz Offenlegung in Bezug auf die
Veréffentlichung des Berichts und Entwurf der RTS zur . - nachteiliger Auswirkungen von X od'w: une x Beriicksichtigung von nachteiligen
Joint Consultation Paper Offenlegung nach SFDR Die Truans_parenz-VO 'it Investitionsentscheidungen auf [l '(SACrte:rlBe”c ite Auswirkungen von Finanzprodukten
der ESAs grundsdtzlich ab 10. Mérz Nachhaltigkeitsfaktoren ) auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7)
A2°21Z"1uwe"de’i (Finanzmarktteilnehmer > 500
(Art.3,4,5,6,8,9, 10) Mitarbeiter; Art. 4)
08. Juni 2020 1 @ P §
Verbffentlichung Entwiirfe 27."NoverT\ber 2020 = 1 [} 31. Dezember 2022 30. Juni 2024
delegierter Rechtsakte zu Veroffer?tllchung des 01. Marz 2021 Ab 01. Januar 2022 Erstoffenlegung Ende d .Ub h
MIFID II, DD, UCITS, AIFMD ~ EZB Leitfadens zu EBA Konsultationsentwurf ITS Anwendung der der ESG-Risiken im nde der Ubergangsphase
Klima- und Umweltrisiken Offenlegung von ESG-Risiken im Offenl h SFDR Offenlegungsbericht pollstandlgel0tfeniegtng(der
I . enlegung nact ESG-Risiken im
Saule 111 Bericht (RTS ESAs) (Art 449a CRR 1) N
(Art 449a CRRII) Offenlegungsbericht
‘ (Art 449a CRR I1)
Juni 2021

Veroffentlichung des finalen EBA
Berichts zum Management und
Uberwachung von ESG-Risiken

Legende

NFRD/CSRD
SFDR Level 2

EZB Leitfaden CRR Level 2 EBA DP
14. April 2021

VIFID I, UCITS, AIFVID,
DD



EY Introduction Disclosure Data

Regulatorische Initiativen der EU zur Offenlegung von ESG-Informationen

EBA mandate to implement EBA to provide advice on KPIs
prudential disclosures on ESG for banks and IF to disclose how
risks (definitions in EBA report . and to what extent their

under Article 98 CRD). laxenomyiregulation = activities are aligned with those

Article 8 and delegated

ITS for CRR institutions (no act — CfA to the three

that qualify as environmentally

mandate under IFR). ESAs sustainable.
CRR/IFR NFRD / CSRD and
disclosure of prudential COM non-binding GL on
information on ESG climate-related
risks. EBA Pillar 3 ITS reporting

SFDR and Joint ESAs RTS
on ESG disclosure
standards for financial
market participant

Disclosure obligations of pre-

contractual information, NFRD was under review (CSRD);

website information and COM NBG on climate change
periodic reports on financial reporting includes a specific annex
products. for banks.

Source: EBA/CP/2021/06 (01 March 2021)

April 26, 2021 Bank of Cyprus — WS IV: Data and Disclosure 7
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19. Mai 2021

Uberblick und Zeitplan

il

Die CSRD hat folgende Ziele:

Sicherstellen, dass Unternehmen zuverldssige und vergleichbare Nachhaltigkeitsinformationen berichten, die von
Investoren und Stakeholdern bendtigt werden

Ausweitung der berichtspflichtigen Unternehmen

Investoren in die Position versetzen, Nachhaltigkeitsrisiken und deren Auswirkungen besser einzuschatzen
Konsistenz mit anderen EU-Initiativen zu Sustainable Finance sicherstellen, insbesondere mit der SFDR und der
Taxonomie-VO

Starkere Integration in die Finanzberichterstattung (Lagebericht) und damit Betonung der Bedeutung der nicht-
finanziellen Berichterstattung im Vergleich zur finanziellen Berichterstattung

Zumindest Einfihrung einer , limited assurance” und damit starkere Verbindlichkeit der nicht-finanziellen
Berichterstattung

Starkere Standardisierung durch Vorgabe von Berichtsformaten

31. Oktober 2023 2026
21. April 2021 Entwurf Delegierte Rechtsakte zu Anwendung der Delegierten Rechtsakte zu
Veréffentlichung des Vorschlags zur .Stapdard.s figdic . Standards fiir die
Corporate Sustainability Reporting Nachhaltigkeitsberichterstattung fir Nachhaltigkeitsberichterstattung fiir KMUs
Directive (CSRD) KMUs _
Oktober 2022
2014 Entwurf erste Delegierte
Veréffentlichung der Non- Rechtsakte zu Standards fiir die 2024 (BJ 2023)
Financial Disclosure Mai 2021 Nachhaltigkeits- Anwendung erste
Directive (NFRD) berichterstattung Delegierte Rechtsakte
! Y !
2014 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Oktober 2023
1. Dezember 2022 Entwurf zweite Delegierte
Umsetzung der Richtlinie in Rechtsakte zu Standards fiir die
nationales Recht Nachhaltigkeits-
berichterstattung




EY

19. Mai 2021

Anwendungsbereich der CSRD

Veroffentlichungszeitpunkt

Anwendungsbereich

Anzahl Anwender

Anwendungszeitpunkt

Non-Financial Reporting Directive
(NFRD)
(Directive 2014/95/EU)

verdffentlicht 2014

grolRe Unternehmen von offentlichem
Interesse mit mehr als 500 Mitarbeitern

Ca. 11.900 Unternehmen, die den
Anforderungen der NFRD unterlagen

seit Geschaftsjahr 2018

Corporate Sustainability Reporting
Directive (CSRD) (2021/0104 COD)

Vorschlag verdéffentlicht am 21. April 2021

* grofBe Unternehmen die mindestens 2 der
folgenden 3 Merkmale erfillen:
— mind. 250 Mitarbeiter unabhangig von der
Kapitalmarktorientierung,
— 40 Mio. € Umsatz und/oder
— 20 Mio. € Bilanzsumme
* Kapitalmarktorientierte kleine und mittlere
Unternehmen (ausgenommen
Kleinstunternehmen)
* In der EU gelistete Unternehmen mit Sitz in einem
Drittland; auch fur Tochter

Ca. 50.000 Unternehmen, die der CSRD
unterliegen

* Anwendung des ersten Entwurfs der Standards
zur Nachhaltigkeits-berichterstattung ab
Berichtsjahr 2023

* Kleine und mittlere bérsennotierte
Unternehmen erhalten eine weitere Frist von 3
Jahren (Anwendung ab 2026)
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Zu berichtende Informationen

Unternehmen, die unter die CSRD fallen, missen berichten tber:

Geschaftsmodell und Strategie

Ziele, die sich das Unternehmen in Bezug auf Nachhaltigkeitsbelange gesetzt hat, und die Fortschritte, die das Unternehmen
bei der Erreichung dieser Ziele gemacht hat

Rolle der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane in Bezug auf Nachhaltigkeitsbelange

Unternehmensrichtlinien in Bezug auf Nachhaltigkeit

Due-Diligence-Verfahren, das in Bezug auf Nachhaltigkeitsbelange durchgefiihrt wurde, der Principal Adverse Impact und aller ergriffenen
MaBnahmen und das Ergebnis dieser MaRRnahmen, um tatsachliche oder potenzielle nachteilige Auswirkungen zu verhindern, zu mindern oder
zu beheben.

Wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken, welchen das Unternehmen ausgesetzt ist

Indikatoren, die fiir die oben genannte Offenlegung relevant sind

Q0O00000

Die zu verdffentlichenden Informationen missen folgende Kriterien erfiillen:

* Veroffentlichung qualitativer und quantitativer Informationen
e Bericksichtigung eines kurz-, mittel- und langfristigen Zeithorizonts
* Informationen sollen zukunftsorientiert und riickblickend ausgerichtet enthalten

* Double Materiality Concept: Nachhaltigkeitsrisiken, die das Unternehmen betreffen & Einfluss des Unternehmens auf Gesellschaft und Umwelt haben (outside-in & inside-out
Risiken)

Unternehmen, die unter die CSRD fallen, missen die Meldepflichten nach Art. 8 der Taxonomieverordnung erfiillen: berichten dariiber inwieweit ihre Aktivitaten nachhaltig sind,
die Indikatoren hierfiir werden in einem separaten delegierten Rechtsakt zu Art. 8 festgelegt (erster Entwurf liegt bereits vor).

19. Mai 2021
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Standards zur Nachhaltigkeitsberichterstattung

Der Vorschlag zur CSRD gibt auch vor, delegierte Rechtsakte zur Festlegung von Standards fiir die Nachhaltigkeitsberichterstattung zu erlassen —
ggf. sektorspezifisch. Diese spezifizieren die folgenden zu veroffentlichen Informationen:

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

Angaben zu den
sechs Umweltzielen der EU

Taxonomie: Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und Okosysteme
Chancengleichheit, einschlieBlich Gleichstellung der Geschlechter, gleiche Bezahlung fiir gleiche
Arbeit, Ausbildung & Qualifizierung, Beschaftigung & Einbeziehung von Menschen mit Behinderungen
Angaben zu sozialen Aspekten: Arbeitsbedingungen, Léhne, sozialer Dialog, Tarifverhandlungen & Beteiligung der Arbeitnehmer,

Vereinbarkeit von Berufs- & Privatleben

Achtung der Menschenrechte, Grundfreiheiten, demokratischen Grundséatze und internationalen
Standards

Rolle und Zusammensetzung der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane des Unternehmens,

auch in Bezug auf Nachhaltigkeitsbelange
Angaben zu Governance-

Unternehmensethik und Unternehmenskultur, Korruptions- und Bestechungsbekampfung
Aspekten:

Politisches Engagement des Unternehmens, einschlieflich seiner Lobbying-Aktivitdten
Management & Qualitat der Beziehungen zu Geschéftspartnern, einschlieBlich der Zahlungspraktiken
Interne Kontroll- und Risikomanagementsysteme des Unternehmens, Berichterstattungsprozess

19. Mai 2021
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Umsetzung der CSRD

Formate

Unternehmen sollen nicht mehr wahlen kdnnen, wo sie die Informationen veroffentlichen. Die geforderten Angaben sollen zukiinftig im
Lagebericht des Geschéftsberichts enthalten sein. Dieser soll spatestens vier Monate nach Geschaftsjahresende erscheinen. Das hat
Auswirkungen auf die haufige Praxis, die berichtspflichtigen Informationen zusammen mit anderen, freiwilligen
Nachhaltigkeitsinformationen in einem Nachhaltigkeitsbericht auszuweisen und flihrt zu einer Auftrennung des Nachhaltigkeitsberichts.

Die Veroffentlichung soll in einem maschinenlesbaren Format erfolgen. Das ,,Single electronic Reporting Format” schreibt zukiinftig ein
Tagging der Nachhaltigkeitsinformationen vor und soll die Kompatibilitdt mit dem von der EU noch zu entwickelndem ,,European Single
Access Point” herstellen, einem zentralen Register fiir digital aufbereitete Berichte. Insgesamt ist mit einer zunehmenden
Standardisierung durch Vorgabe von ,, Templates” analog Art. 8 Taxonomie-VO zu rechnen.

Externe Priifung und Strafen

Der Vorschlag enthdlt auch eine Pflicht zur externen Priifung der Nachhaltigkeitsinformationen — zunachst als ,Limited Assurance’ im
Rahmen der Priifung des Lageberichts. Zu priifen sind die Ubereinstimmung der Angaben mit den Berichterstattungsstandards, die vom
Unternehmen eingerichteten Prozesse zur Ermittlung der Informationen und die Kennzeichnung nach den Anforderungen des
elektronischen Reporting-Formats sowie die Compliance mit den Anforderungen des Art. 8 Taxonomie-VO. Die EU-Kommission kann
einen Prifungsstandard in Form eines delegierten Rechtsakts erlassen, in dem sie die Priifungshandlungen konkretisiert.

Kommt ein berichtspflichtiges Unternehmen der Pflicht zur Veroffentlichung der Informationen nicht nach, legt der Vorschlag der
Kommission nun Mindeststrafarten und Prozessvorgaben bei der Strafermittlung fest:
1.  eine offentliche Erklarung, in der die verantwortliche natirliche oder juristische Person und die Art des VerstoRes genannt
werden;
2. eine Anordnung, mit der die verantwortliche natirliche oder juristische Person aufgefordert wird, das den VerstoR darstellende
Verhalten einzustellen und von einer Wiederholung dieses Verhaltens abzusehen;
3. behordliche BuBgelder.



EY

Diskussionsrunde



EY | Building a better working world L,EY“und ,wir” beziehen sich in dieser Prisentation auf alle deutschen
Mitgliedsunternehmen von Ernst & Young Global Limited (EYG). Jedes EYG-

Mitgliedsunternehmen ist rechtlich selbststandig und unabhangig. Ernst &
Young Global Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
englischem Recht und erbringt keine Leistungen fiir Mandanten. Informationen
funktionierende Welt ein. Wir helfen unseren Kunden, dariiber, wie EY personenbezogene Daten sammelt und verwendet, sowie eine

Mitarbeitenden und der Gesellschaft, langfristige Werte Beschreibung der Rechte, die Einzelpersonen geméR der
Datenschutzgesetzgebung haben, sind tiber ey.com/privacy verfiigbar. Weitere

zu schaffen und das Vertrauen in die Kapltalmarkte Informationen zu unserer Organisation finden Sie unter ey.com.
zu starken.

Mit unserer Arbeit setzen wir uns fur eine besser

i 9 In Deutschland finden Sie uns an 20 Standorten.
In mehr als 150 Landern unterstitzen wir unsere Kunden, : © 2021 Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
verantwortungsvoll zu wachsen und den digitalen Wandel zu 3 All Rights Reserved.
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Daten und modernste Technologien in unseren ED None
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als Ersatz fsg eine detaillierte Recherche oder eine fachkundige Beratung oder Auskunft dienen. Es besteht

Ob Assurance TaX & LaW Strategy and TranSaCtiOnS Oder +. kein Anspi aufsachliche Richtigkeit, Vollstandigkeit und/oder Aktualitat. Jegliche Haftung seitens der
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Consulting: Unsere Teams stellen bessere Fragen, um neue . ilo?_aleﬁ'lvv-‘ ganisation wird ausgeschlossen.
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Herausforderungen unserer Zeit geben zu kénnen. o
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