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Link: https://www.vfu-mediathek.de/eu-aktionsplan/
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Auf europäischer Ebene wird die Diskussion von den Entwicklungen zum EU-Aktionsplan für 
nachhaltiges Wachstum der Kommission bestimmt
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< Verordnung über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten (SFDR)

< Finaler Bericht und Entwurf der Draft RTS zur Offenlegung unter SFDR
< Erweiterung der Benchmark-Verordnung um CO2-Benchmarks

< Integration von ESG Risiken und Faktoren in UCITS, AIFMD, MiFID II, Solvency II und 
IDD (Entwurf Delegierter Rechtsakte, 08.06.20)

< EBA Action Plan– Zusammenfassung der EBA Mandate zu Säule 1 (“Green 
Supporting Factor”) und Säule 2 (Integration in Risikomanagement, SREP und 
Supervisory Stress Testing) und Säule 3 (Offenlegung von ESG-Risiken)

< BaFin Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

< EZB Leitfaden zu Klima- und Umweltrisiken
< EBA Diskussionpapier zum Management und Überwachung von ESG-Risiken

< EBA-Entwurf ITS zur Offenlegung von ESG-Risiken gemäß Art. 449a CRR

< Taxonomie-Verordnung als Rahmenwerk für eine Klassifizierung von 
Wirtschaftsaktivitäten

< Festlegung technischer Prüfkriterien für die Umweltziele der Taxonomie (Entwurf 
Delegierter Rechtsakte, 20.11.2020)

< Einführung eines EU-Green Bond Standards

< Non-Financial Reporting Directive (NFRD): Ergänzung klimabezogener
Berichterstattung - aktuelle Konsultation für eine Überarbeitung der NFRD

< Stellungnahme der ESAs zu Artikel 8 der Taxonomie-VO

< Stellungnahme der EBA zu KPIs für Transparenz über nachhaltige Aktivitäten und 
eine grünen Anlagenquote

< EBA & ESMA Berichte zu “short-term pressure”

Finanzmarkt-
regulierung 

(Compliance & 
Conduct)

(Maßnahme 4,5,6,7)

Prudenzielle 
Regulierung

(Maßnahme 8)

Taxonomie &
Standards 

(Maßnahme 1,2,3)

Offenlegung & 
Langfristigkeit

(Maßnahme 9, 10)

Kapitalflüsse auf 
nachhaltige 

Investitionen 
umzulenken

Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeit im

Risikomanagement

Transparenz und 
Langfristigkeit 

fördern

Ziele des EU-
Aktionsplans
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April 2021
Erwartete Veröffentlichung des 

Entwurfs der überarbeiteten NFRD

03. November 2020
Veröffentlichung des EBA 
Diskussionspapiers zum 

Management und Überwachung 
von ESG-Risiken

28. Juni 2021
Anwendung der CRR II

Änderungen

Juni 2021 
Veröffentlichung des finalen EBA 
Berichts zum Management und 
Überwachung von ESG-Risiken

20. Dezember 2019 
Veröffentlichung des 
BaFin-Merkblatts als 

unverbindlichen 
Leitfaden

01. Juni 2021
Veröffentlichung eines delegierten 

Rechtsakt zu den 
Offenlegungspflichten in nicht-

finanziellen Erklärungen

Sustainable Finance – Roadmap diverse Veröffentlichungen
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9. Dezember 2019
Veröffentlichung finale 

Transparenz-VO

Ab 01. Januar 2022
Anwendung der 

Offenlegung nach SFDR 
(RTS ESAs)

01. März 2021
EBA Konsultationsentwurf ITS 

Offenlegung von ESG-Risiken im 
Säule III Bericht 
(Art 449a CRR II)

27. November 2020
Veröffentlichung des 

EZB Leitfadens zu 
Klima- und Umweltrisiken

Die Transparenz-VO ist 
grundsätzlich ab 10. März 

2021 anzuwenden
(Art. 3, 4, 5, 6, 8, 9, 10)

30. Dezember 2022
Offenlegung in Bezug auf die 

Berücksichtigung von nachteiligen 
Auswirkungen von 

Finanzprodukten auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7)

Ab 30. Juni 2021
Veröffentlichung wichtigster 

nachteiliger Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren 
(Finanzmarktteilnehmer > 500 

Mitarbeiter; Art. 4)

14. April 2021

23. April 2020
Veröffentlichung des 

Joint Consultation Paper 
der ESAs

SFDR Level 2

Taxonomie

20. November 2020 
Veröffentlichung Konsultationsentwurf 
delegierte Rechtsakte zur Festlegung 

technischer Screening-Kriterien für die 
Umweltziele 1 - 2 

SFDR

Taxonomie Level 2

NFRD

22. Juni 2020
Veröffentlichung 

finale Taxonomie-VO

Ab 01. Januar 
2022

Anwendung 
periodischer 

Berichte
(Art. 11)

Legende

EZB Leitfaden

04. Februar 2021
Veröffentlichung des finalen 

Berichts und Entwurf der RTS zur 
Offenlegung nach SFDR

CRR Level 2

31. Dezember 2022
Erstoffenlegung 

der ESG-Risiken im 
Offenlegungsbericht 

(Art 449a CRR II)

30. Juni 2024
Ende der Übergangsphase 

Vollständige Offenlegung der 
ESG-Risiken im 

Offenlegungsbericht 
(Art 449a CRR II)

Anfang 2021
Beginn der 

Selbsteinschätzung

01. März 2021
Veröffentlichung Stellungnahme 

der ESAs zu Artikel 8 der 
Taxonomie-VO

CRR (II)

MiFID II, UCITS, AIFMD

08. Juni 2020
Veröffentlichung Entwürfe 
delegierter Rechtsakte zu 

MiFID II, IDD, UCITS, AIFMD

März 2021 Juni 2021 Dezember 2023Dezember 2022Dezember 2020 Juni 2024Juni 2020Dezember 2019

2021/2022
EBA-Leitlinien und Standards 

basierend auf dem Bericht zum 
Management und Überwachung von 

ESG-Risiken

EBA DP

Ab 01. Januar 2022 bzw. 2023
Offenlegung der Umweltziele in vorvertraglichen 

Informationen und periodischen Berichten 

31. Dezember 2021 
Veröffentlichung delegierter Rechtsakte 

zur Festlegung technischer Screening-
Kriterien für die Umweltziele 3 – 6 

Ab 01. Januar 2023
Erwartete Anwendung des Entwurfs der 

überarbeiteten NFRD



14. April 2021 NFRD: Richtlinie über die nichtfinanzielle Berichterstattung CRR: Kapitaladäquanzverordnung IFR: Wertpapierfirmenverordnung SFDR: Offenlegungsverordnung

A

FÜR INSTITUTE RELEVANTE OFFENLEGUNGSPFLICHT IN DER EU

►EMPFEHLUNGEN DES FSB-TCFD 

►EU Taxonomie und Transparenz: Wichtige Säulen zur Unterstützung des europäischen Green Deals

B C D

Offenlegung gemäß der 
Taxonomieverordnung

Richtlinie über die nicht-finanzielle 
Berichterstattung (NFRD)

Aufsichtsrechtliche Offenlegung der EBA 
(CRR/IFR) Offenlegungsverordnung (SFDR)

Definiert nachhaltige Aktivitäten bezogen auf 
Umwelt (Pariser Klimaabkommen)

ESG- und Diversitätsinformationen von 
Unternehmen

ESG-Risiken und risikomindernde 
Maßnahmen Anlageprodukte und Finanzberatung

NFRD Unternehmen Unternehmen von öffentlichem Interesse 
(mehr als 500 Angestellte)

große börsennotierte Banken (CRR)  und 
Wertpapierfirmen (IFR)

Finanzunternehmen, die Anlageprodukte 
verkaufen, und Finanzberater

WAS WAS WAS WAS

WER WER WER WER

EBA-MANDATE

Quelle: Darstellung in Anlehnung an EBA, Infographics, ESG disclosures for financial institutions, 06.04.2021 (LINK)

TAXONOMIEVERORDNUNG
Beratung der Kommission zu KPIs

CRR
ITS zur Säule 3–Offenlegung von ESG Risiken

SFDR
RTS des gemeinsamen Ausschusses der ESAs

Überblick über relevante Offenlegungspflichten

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2021/Consultation%20on%20draft%20ITS%20on%20Pillar%20disclosures%20on%20ESG%20risk/963624/Infographic%20-%20ESG%20diclosures%20for%20financial%20institutions.png
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Schnittmengen der Offenlegung bei Art. 8 Taxonomie-VO und Art. 449a CRR II 
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Taxonomie-VO - Verordnung (EU) 2020/852  Nichtfinanzielle Berichterstattung (NFRD)

CRR II Offenlegungs-VO (SFDR) - Verordnung (EU) 2088/2019 

Was? • Definition der 6 Umweltziele und Ausgestaltung dieser in DelVOs
• Verbindliche Festlegung, wann eine Wirtschaftsaktivität als nachhaltig 

zu definieren ist (Scoring)
• KPIs für ökologisch nachhaltige Aktivitäten von Instituten, u.a. ein sog. 

Green Asset Ratio 

Zentraler Baustein des im Jahre 2018 veröffentlichten Aktionsplans der EU-Kommission 
zur Finanzierung eines nachhaltigen Wachstum

Wo? • Veröffentlichungen in vorvertraglichen Informationen 
• Veröffentlichung in regelmäßigen Berichten

Was? • Erweiterung der bisherigen nichtfinanziellen Erklärung um ESG-Sachverhalte
• Förderung der Vergleichbarkeit und Relevanz der Inhalte

Angabe nichtfinanzieller und die Diversität betreffender Informationen durch 
bestimmte große Unternehmen und Gruppen (Umsetzung in DE durch CS-RUG)

Wo? • Nichtfinanzielle Erklärung (jährliche Veröffentlichung)

Was? • Qualitativen und quantitativen Informationen zu Umwelt-, Sozial- und 
Governance-Risiken (ESG) 

• KPIs für ökologisch nachhaltige Aktivitäten von Instituten, u.a. ein sog. 
Green Asset Ratio

• Stärkerer Fokus auf das ESG-Risiko und damit verbundene 
mitigierende Maßnahmen 

Verantwortlichkeiten des Leitungsorgans, Einbindung in organisatorische Regelungen, 
Vergütungspolitik, sonstige Regelungen

Wo? • Offenlegungsbericht nach Teil 8 CRR (betrifft sowohl den 
halbjährlichen als auch den jährlichen Offenlegungsbericht)

Was? • Offenlegungspflichten von Finanzdienstleistern bzgl. der Berücksichtigung 
von Nachhaltigkeitsthemen in ihren Strategien, Prozessen und Produkten, 
u.a. auch Vergütungspolitik

Pflichten zur Veröffentlichung von Informationen der Finanzmarkt-
teilnehmer über die Nachhaltigkeit ihrer Investitionsentscheidungen

Wo? • Veröffentlichungen auf der Internetseite des Instituts 
(u.a. Strategie / Angaben zu nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen)

• Veröffentlichungen in vorvertraglichen Informationen 
• Veröffentlichung in regelmäßigen Berichten 
• Aktualisierung von Marketingmitteilungen 

Wann? • Überprüfung der Richtlinie 2014/95/EU (NFRD), erwartet im April 2021; Anwendung 
vsl. ab Januar 2023

Steckbriefe zu Offenlegungspflichten
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• Green Asset Ratio (GRA): wichtigster KPI der EBA
§ Gibt den Anteil der Finanzierungsaktivitäten von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen an, die gemäß der EU-Taxonomie ökologisch nachhaltig sind, 

im Vergleich zu dem gesamten anrechenbaren Exposure
§ Kennzahl für Kreditgeber, die den Aufsichtsbehörden einen besseren Überblick darüber geben soll, wie "grün" Banken sind
§ GAR bezieht sich auf das Kreditgeschäft, einschließlich Kredite und Schuldverschreibungen, und auf den Aktienbesitz von Kreditinstituten

• EBA gibt Empfehlungen für offenzulegende qualitative Informationen und Handlungsempfehlungen an die Kommission zur verbesserten Offenlegung und 
mehr Transparenz

• Bewertung der Umsetzungskosten und des Anwendungsbereich der vorgeschlagenen KPIs

EBA

Ziel:

Verbesserte Harmonisierung der Nachhaltigkeitsberichterstattung 
in der EU und erleichterte Nutzung der Taxonomie-Verordnung, 
um Transparenzbedenken in Bezug auf die Identifizierung von 
ökologisch nachhaltigen Aktivitäten zu beseitigen

Artikel 8 der Taxonomie-Verordnung:

• Nicht-Finanzunternehmen müssen Anteil ihrer Umsatzerlöse, ihrer 
Investitionsausgaben (CapEx) und ihrer Betriebsausgaben (OpEx), die mit ökologisch 
nachhaltigen Aktivitäten gemäß der Taxonomie-VO verbunden sind, in nicht-
finanzieller Erklärung offenlegen

• Für Finanzinstitute zu veröffentlichenden Informationen ist Inhalt der delegierten 
Rechtsakte, die bis zum 1. Juni 2021 veröffentlicht wird

Opinion der ESAs an die Europäische Kommission in Bezug auf Art. 8 der Taxonomie-VO (1/2)
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Für Nicht-Finanzunternehmen:
• Definitionen und Berechnung von drei KPIs zu Umsatzerlösen, 

Investitionsausgaben (CapEx) und Betriebsausgaben (OpEx)
• Offenlegung der drei KPIs für jede wirtschaftliche Aktivität zusammen mit 

einer Beschreibung der Art der als taxonomie-konform eingestuften 
Aktivitäten

• Empfehlung zum Inhalt und Grad der Granularität zur Erfüllung der 
Berichtspflichten

Für Vermögensverwalter:
• Kennzahl für den Anteil der Investitionen, die als taxonomie-konform 

gelten, einschließlich kollektiver und individueller 
Portfolioverwaltungsaktivitäten

• Wert grüner Anleihen, die mit dem von der Kommission vorgeschlagenen 
Green Bond Standard konform sind

• Empfehlung an Kommission zur Entwicklung eines KPI für Unternehmen, 
die nicht nach der NFRD berichten

• Offenlegung gemäß Artikel 8 anhand von standardisierten Templates für 
Nicht-Finanzunternehmen und Vermögensverwalter für eine bessere 
Vergleichbarkeit

ESMA

• Verbesserung der Berichterstattung von (Rück-)Versicherern
• Premium ratio (non-life): 

§ Anteil der Einnahmen aus non-life Versicherungsverträgen, die 
gemäß der Taxonomie-VO als ökologisch nachhaltig gelten, im 
Verhältnis zu den gesamten non-life Versicherungseinnahmen

§ Proxies sowie angewandte Methoden und Rechnungslegungs-
grundsätze sind offenzulegen und zu erläutern

§ ermöglicht Vergleich der (Rück-)Versicherer und gibt Aufschluss 
darüber, in welchem Ausmaß versicherungstechnische Aktivitäten 
die Umweltziele fördern

• Investment ratio: 
§ Anteil von Investments, die zur Finanzierung oder in Verbindung mit 

ökologisch nachhaltigen Aktivitäten stehen, im Verhältnis zu den 
gesamten Investments

§ Investment ratio stimmt mit dem von der EBA vorgeschlagenen GAR 
und dem KPI der ESMA für Vermögensverwalter überein und 
erleichtert damit einen branchenübergreifenden Vergleich

EIOPA

Der Inhalt der Opinion der ESAs bildet die Grundlage für eine Folgenabschätzung für eine delegierte Rechtsakte auf Basis der Taxonomie-
Verordnung, welche die Kommission bis Juni 2021 erlassen wird.

Opinion der ESAs an die Europäische Kommission in Bezug auf Art. 8 der Taxonomie-VO (2/2)
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ESG-Offenlegung im Säule 3-Bericht
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Anforderung zur Offenlegung qualitativer Informationen zu ESG-Risiken, die 
sich in den Bilanzen von Kreditinstituten durch die Auswirkungen dieser ESG-
Faktoren und -Risiken auf ihre Kontrahenten über die wichtigsten 
Übertragungskanäle (einschließl. physischer, Übergangs- und Haftungskanäle) 
manifestieren können.

Qualitative Informationen

Umwelt-Risiken Governance-RisikenSozial-Risiken

â Governance • Verantwortlichkeiten des Leitungsorgans, Einbindung in 
organisatorische Regelungen, Vergütungspolitik, sonstige Regelungen

â Geschäftsmodell 
und -strategie

â Risikomanagement

• Anpassung der Geschäftsstrategie; Ziele, Vorgaben und Grenzen, auch 
in Bezug auf die GAR; Richtlinien und Verfahren in Bezug auf den 
Umgang mit Kunden

• Informationen zu Prozessen zur Identifizierung/ Überwachung 
risikosensibler Sektoren und Engagements; Limits, Kontrollen und 
zukunftsgerichtete Informationen; Stresstest und Szenarioanalyse

Anforderung zur Offenlegung quantitativer Informationen in Bezug auf die 
Kreditrisikoqualität der Exposures sowohl im Anlage- als auch im Handelsbuch. 
Die Offenlegung erfolgt anhand des NACE-Codes sowie in einer schrittweisen 
Ausweitung der Anforderung i. Zshg. m. der Einführung der EU-TaxonomieVO
2020/852.

Quantitative Informationen

Klimawandelbedingte 
Transitionsrisiken

Mitigierende MaßnahmenKlimawandelbedingte physische 
Risiken

â Anlagebuch: Qualität der 
Exposures nach Branchen

â AB: Exposures ggü. NACE-
Klassen - Laufzeitbänder

â AB: Durch Immobilien 
besicherte Kredite: 
Energie-effizienz der 
Sicherheiten

â AB: Alignment metrics,
u.a. Scope-3 Emissionen

â AB: Exposures ggü. den 
Top 20 der kohlenstoff-
intensivsten 
Unternehmen

â Handelsbuch: Exposures
nach Branchen (NACE)

â Anlagebuch: 
Exposures, die 
klimawandelbedingten 
physischen Risiken 
unterliegen (ggü. 
NACE-Klassen)

â Assets zur 
Berechnung 
des Green Asset Ratio 
(GAR)

â Green Asset Ratio
(GAR) KPIs

â Andere 
Maßnahmen 
zur Abschwächung 
des Klimawandels
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