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2022
Nächster aufsichtsrechtlicher Stresstest 
konzentriert auf klimabedingte Risiken

18. Oktober 2021 
Veröffentlichung  des 
SSM Stresstest 2022 –

Methodische 
Anmerkung

Ab 01. Januar 2022
Anwendung der 

Offenlegung nach 
SFDR (RTS ESAs)

12. Juli 2021
Veröffentlichung des Entwurfs 

für eine soziale Taxonomie

21. April 2021
Veröffentlichung eines 

Vorschlags für die CSRD

23. Juni 2021 
Veröffentlichung des finalen EBA 
Berichts zum Management und 
Überwachung von ESG-Risiken

2021/2022
EBA-Leitlinien und Standards 

basierend auf dem Bericht zum 
Management und Überwachung 

von ESG-Risiken

Ab 01. Januar 2022 bzw. 2023
Offenlegung der Umweltziele in vorvertraglichen 

Informationen und periodischen Berichten 

21. April 2021
Veröffentlichung einer 

delegierten Klimarechtsakte 
der EU-Taxonomie für die 

Umweltziele 1 und 2

21. April 2021
Veröffentlichung 

delegierter Rechtsakte 
zu MiFID II, IDD, UCITS, 

AIFMD

01. März 2021
EBA Konsultationsentwurf ITS 
Offenlegung von ESG-Risiken 

im Säule III Bericht 
(Art 449a CRR II)

Die Transparenz-VO ist 
grundsätzlich ab 10. März 

2021 anzuwenden
(Art. 3, 4, 5, 6, 8, 9, 10)

Ab 30. Juni 2021
Veröffentlichung 

wichtigster nachteiliger 
Auswirkungen von 

Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
(Finanzmarktteilnehmer > 

500 Mitarbeiter; Art. 4)

EU-Taxonomie

SFDR

NFRD/CSRD

Ab 01. Januar 2022
Anwendung 

periodischer Berichte
(Art. 11)

Legende

04. Februar 2021
Veröffentlichung des finalen 

Berichts und Entwurf der RTS zur 
Offenlegung nach SFDR

01. März 2021
Veröffentlichung 

Stellungnahme der ESAs zu 
Artikel 8 der Taxonomie-VO

CRR (II)

MiFID II, UCITS, 
AIFMD, IDD

März 2021 Juli 2021 Januar 2022

EBA DP

31. Dezember 2021 
Veröffentlichung delegierter 
Rechtsakte zur Festlegung 

technischer Screening-Kriterien für 
die Umweltziele 3 – 6 

EZB Leitfaden

Mai 2021
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Sustainable Finance – Regulatorische Roadmap diverser Veröffentlichungen

28. Juni 2021
Anwendung der CRR II

Änderungen

06. Juli 2021
Veröffentlichung des 

Vorschlags eines EU Green 
Bond Standards

06. Juli 2021
Veröffentlichung des finalen 

delegierten Verordnung zu den 
Offenlegungspflichten in nicht-

finanziellen Erklärungen

SF Strategie

06. Juli 2021
Veröffentlichung der Strategie 

zur Finanzierung des Übergangs 
zu einer nachhaltigen Wirtschaft   

November 2020

EZB 
Klimastresstest

27. November 2021 
Veröffentlichung des Leitfadens 

zu Klima- und Umweltrisiken
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Klimarisiko-Stresstests: EZB vs. BoE

Bestandteil EZB-Klimastresstest BoE CBES

Drehbücher

Risikoarten

Umfang

Bilanz

► Britische Banken führen 
derzeit das zweijährliche 
Klimaszenario (Climate 
Biennial Exploratory 
Scenario, CBES) für die Bank 
of England (BoE) mit einer 
ersten Einreichungsfrist bis 
Oktober 2021 durch.

► Währenddessen bereitet die 
Europäische Zentralbank 
(EZB) ihren eigenen 
Klimarisiko-Stresstest für 
Banken vor, der 2022 
durchgeführt werden soll.

► Obwohl beide Projekte darauf 
abzielen, die Auswirkungen 
des Klimawandels auf die 
Finanzsysteme der jeweiligen 
Länder zu untersuchen, gibt 
es einige wesentliche 
Unterschiede in ihren 
Ansätzen.

6 Szenarien, einschließlich 3 langfristige 
Szenarien, 1 kurzfristiges 
Übergangsrisikoszenario und 2 kurzfristige 
physische Risikoszenarien

3 Szenarien, alle langfristige 
Szenarien, die sowohl das 
Übergangsrisiko als auch das 
physische Risiko abdecken 

Das Kreditrisiko ist der 
Hauptschwerpunkt für alle 3 
Szenarien, einschließlich der 
Projektionen der 
Rückstellungen

Projektionen des Kreditrisikos für alle Szenarien, 
aber auch des Marktrisikos für das Szenario des 
kurzfristigen Übergangsrisikos zusammen mit 
separaten qualitativen Fragen zum Betriebs- und 
Reputationsrisiko

Es werden feste 
Bilanzannahmen verwendet, 
wobei kein nominales 
Wachstum und eine 
konstante Restlaufzeit des 
Portfolios vorgesehen sind.

Dynamische Bilanz in den 3 langfristigen 
Szenarien, in denen das Wachstum der 
Vermögenswerte und die Umschichtung von 
Vermögenswerten im Einklang mit der 
projizierten Geschäftsstrategie zulässig sind 
(andere Szenarien sind statisch)

Alle Teilnehmer müssen Ist-
Daten und Prognosen 
vorlegen - dies gilt nicht für 
Emissionsdaten der 
Gegenpartei

Es werden nicht alle Teilnehmer aufgefordert, 
Projektionen zu erstellen, aber alle müssen die 
Emissionen der wichtigsten Vertragspartner und 
das Einkommen aus Sektoren mit hohem 
Treibhausgasausstoß sowie detaillierte 
Ausgangsdaten für alle Szenarien vorlegen.
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Überblick über den EZB-Klimastresstest (I/II)

Modul 1: Qualitativer Fragebogen Modul 2: Klimarisikometriken

Der EZB-Klimastresstest 2022 besteht aus 3 Modulen – alle bedeutenden Institute, die am EZB-Klimastresstest teilnehmen müssen die Module 1 und 2
absolvieren.

• 11 Fragenblöcke; insgesamt 78 Fragen 

• Meist Dropdown-Antworten

• Block 11 konzentriert sich auf Annahmen, 
die in Projektionen verwendet werden

• Weitere Themen auf der rechten Seite

Governance Zukunftspläne

Risikobereitschaft Interne Revision

Annahmen Daten

Drehbücher ICAAP

Fragebogenthemen

Metrik 1: Einkommen aus Industrien mit 
hohem Treibhausgasausstoß

• Banken müssen Erträge gemäß der Liste 
der 22 NACE-Sektoren (nichtfinanzielle 
Kapitalgesellschaften) für EU- und Nicht-
EU-Länder für den Zeitraum vom 1. 
Januar bis 31. Dezember 2021 melden.

• Umfasst Zinserträge, Gebühren und 
Provisionen sowie zugrunde liegende 
Forderungen.

• Mindestens 80 % der Bruttoerträge sollen 
abgedeckt werden (oder bis zu 5 Länder, 
falls 80 % nicht erreicht werden)

Metrik 2: finanzierte THG-Emissionen

• Banken müssen die folgenden 
Daten für die 15 wichtigsten 
Gegenparteien pro 22 NACE-
Sektoren melden:

✓ Exposure-Wert für jede 
Gegenpartei

✓ Scope 1, 2, 3 THG-Emissionen in 
tCO2e

✓ Durchschnittlicher Umsatz der 
letzten 3 Jahre (2019-2021)

• EZB-Vorlage berechnet THG-
Emissionsintensität automatisch
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Überblick über den EZB-Klimastresstest (II/II)

Modul 3: Bottom-up-Stresstestprojektionen

Die EZB identifiziert eine Untergruppe der teilnehmenden Banken, von denen sie erwartet, dass sie Modul 3 durchführen. Um jedoch eine Ausgangsbasis zu 
schaffen, sollen alle Banken, die am Klimastresstest 2022 Klimarisiko-Stresstest teilnehmen, die erforderlichen Informationen für Modul 3 einreichen. 

6 Szenarien

• Kurzfristiges Tail-Risk-Disorder-
Szenario

✓Marktrisiko im Umfang 
zusätzlich zum Kredit

✓ 3 Jahre, statische Bilanz

• 3 langfristige strategische 
Szenarien

✓ Abgestimmt auf NGFS-
Szenarien

✓ 30-Jahres-Timeline, dynamische 
Bilanz

• 2 physische Risikoszenarien

✓ Hochwasser und Hitzewelle / 
Dürre

✓ 1 Jahr Zeitleiste, statische 
Bilanz

Betriebs- und Reputationsrisiken

• Berichtsnummer / Kosten 
historischer klimabezogener und 
ökologischer Ereignisse für 
Verhaltens- und Reputationsrisiken 
(aufgeteilt nach physischen und 
Verhaltensrisiken) in den letzten 5 
Jahren 

• Bericht, welche (falls vorhanden) 
klima- und umweltbezogenen 
Ereignistypen im Rahmen für 
Betriebs- und Reputationsrisiko-
Stresstests/Szenarioanalysen 
abgedeckt sind

Granulare Startpunktwerte

• Das kurzfristige Tail-Risk-Szenario erfordert für alle 
Szenarien zum 31. Dezember 2021 die detailliertesten 
Ausgangspunktwerte nach Ländern und regulatorischen 
Anlageklassen für das Kreditrisiko wie folgt:

✓ Aufgeteilt nach NACE-
Code

✓ REA

✓ Exposure- und 
Provisions-Bestand nach 
Stufen 1, 2 und 3

✓ Übergangsraten, LGD, 
lebenslange erwartete 
Verlust- und 
Heilungsraten über 
Phasen hinweg

Für Immobilienkredite: 

✓ LTV nach Stufen 1, 2 
und 3

✓ Finanzierte Sicherheiten 
nach Stufen 1, 2 und 3

✓ Aufgeteilt nach EPC-
Rating
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EZB-Klimastresstest bringt neue Herausforderungen

Klimarisiko-Stresstest – EZB 2022 SSMSeite 8

Klimabezogene Metriken Bottom-Up-Stresstest

Themen Anstrengungen Herausforderungen

Governance

► Auswirkungen auf die (Kreditrisiko-)Strategie

► Definition von Ambitionen und Auswirkungen auf SREP

► Konsistenz mit (langfristiger) Strategie

Prozesse

► Automatisierung

► Hebelwirkung mit etablierten (EZB-)Stresstestprozessen

► Mögliche Integration in Kreditvergabeprozesse

Daten

► Verlängerung der strategischen Planung bis 2050 (Maßnahmen und 
Dynamisierung der Bilanzstruktur)

► Granulare und spezifische Datenanforderungen: z.B. Erhebung von Scope-1-, 2-
und -3-Daten von Kreditnehmern, Produktionsstandorten, Identifizierung oder 
Zuordnung zu NACE-Sektoren, Anfälligkeit für Klimarisiken, Versicherungen

► Erstellung eines Datenbudgets oder Klärung der externen Akquise

Modelle
► Integration klimaspezifischer Risikotreiber in PD/LGD-Modelle oder ECL-Modelle

► Anpassung der Modelle an klimaspezifische Risikotreiber

2Qualitativer Fragebogen1 3

Klimastresstest der EZB auf Basis von 3 Modulen
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Interner Rahmen 
für Stresstests

NH Strategie

Daten/IT
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EZB-Klimastresstest: Zeitleiste

2021 2022

Kontinuierliche Abstimmung mit anderen ESG-Workstreams und internen Stresstests

Finale 
Datensammlung

Fertigstellung 
Stresstests

Modul 1: 
- Daten- und Informationssammlung für 

Stresstestfragebogen 
- Änderung des internen Stresstestansatzes für 

den Klimastresstest

Modul 2: 
- Zuordnung der Gegenparteien zu Sektoren 

gemäß NACE Rev 2
- Erfassung vergangener klimabezogener 

Bankaktivitäten zur Erläuterung

Modul 2 & 3: 
- Analyse und 

Identifizierung von 
Datenlücken

Modul 2 & 3: 
- Änderung der Data 

Warehouse- und 
Data-Governance-
Strategie (z.B. auf 
Kontrahentenebene)

Modul 2 & 3: 
- Sammeln der erforderlichen 

Daten und Ausfüllen der 
jeweiligen Vorlagen

Sicherung der 
Datenqualität

1. Halbjahr 20222. Halbjahr 2021 2. Halbjahr 2022

Gesamtstresstest: 
- Nachbereitung
- Qualitätsprüfung
- Fehlerbehebung

1 2 3

Mehrere Aktivitäten für den Klimastresstest können und sollten so früh wie möglich gestartet werden
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Diskussionsrunde
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